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Dal paese della Brexit

Crisis has been awful. WH did no economist
see it coming?

Elizabeth Il

Her Majesty the Queen
Londra, 5 novembre 2008
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Cosa dopo (e prima) la Brexit?

Borse mondiali I PIL in euro di Italia e Regno Unito

e . ) (mld. di euro; elab. Servizio Studi BNL su Eurostat)
(variazioni % al 4/7/16; Servizio Studi BNL su Datastream)
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Le nostre previsioni: un mondo che cresce poco

Prediction is very difficult,

especially if it’s about the future.
Niels Bohr

Premio Nobel in Fisica Previsioni BNP Paribas
(var. % ; PIL in volume; fonte: Global Outlook, maggio 2016)

2014 = 2015 2016p 2017p
7,3

Effetto Brexit:
crescita 2017 eurozona
da+1,3a+0,9%

6,9
6,6 6,3
3,4 3,13,0 3,4
2,424
1,61,5 1,51,51 3
0,9 ’ 0,810 0,7
-0,3
ey & o & N
@0 O/\' N
Q}‘
s BNL La banca per un mondo che cambia Giovanni Ajassa 4

L GRUPPO BNP PARIBAS Direttore Servizio Studi



Poca crescita, inflazione (sotto) zero: svegliati, ripresal

Crescita del PIL in volume Dl”ldln dlllldon
(a/a %; elab. Servizio Studi BNL su Eurostat) g g )
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Come on, man!
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Inflazione

(a/a %; elab. Servizio Studi BNL su Commissione UE ed Eurostat)
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Contro la crisi, le banche centrali

Tassi delle banche centrali Depositi in eccesso presso BCE e tasso
] (%, elab. Servizio Studi BNL su Datastream) (elaborazione Servizio Studi BNL su BCE)
7 Mdepositiinmld.  ==tasso d'interesse in % (sc. dx)
6 600 0,30
° 500 >¥ 020
g 433 0,10
1 300 0,10
0 200 0,20
-1 -0,30
2 100
yg388588¢g;sygze |||||||I|||III| || K
RRRRNRRRRRRRRR . 0
& & & 3 &
— US.0a050% = Aeacuro:000% == Giappone 0a-0,10% "9'0)\) @'s',"o q’@?;‘e ,&'s',”\o '9'4500 "9»‘(0 ,‘9'»"‘\0 I&»"og ,»Q'{';( "9'9\) "9'3’00 .@"?ﬁ WQ»Q\)

| tassi a zero aiutano ... ma non bastano
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Siamo dentro la trappola della liquidita

Prestiti e depositi in Europa

(maggio 2016; elab. Servizio Studi BNL su BCE)

Totale prestiti

€mld| 10.808 2.630 1.286 2.260 1.667
var. % a/a 1,1 3,4 -2,8 2,3 01
Prestiti alle soc. non fin.
€mld 4.307 928 517 947 799
var. % a/a 12 3,5 -1,5 52 -1,0
Totale depositi
€mld| 11.743 3.342 1.449 2.215 1.651
var. % a/a 2,7 33 -1,3 6,8 2,6
Depositi a vista
€mld 5.616 1.759 717 761 922
var. % a/a 92 7.7 13,5 12,0 7.7
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Rompere la trappola con gli investimenti

Mondo: PIL e finanza

Europa: Piano Juncker e PIL
(migligia di mid. di dollari; elab. Servizio Studi BNL su FMI and BRI)

(P. Juncker a giugne 2016; PIL 2015 € mld.; Servizio Studi BNL su Comm. UE )
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Piu investimenti pubblici In cerca di investimenti

Giovanni Ajassa
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Andare oltre 'austerity

Crescita del PIL Deficit pubblico in % del PIL
{var. % 2015 vs 2007; volumi; Servizio Studi BNL su Eurostat) (medie 2008-15; Servizio Studi BNL su Commissione UE)
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Non guardare solo ai livelli dei debiti

Rapporti tra debiti e PIL

(%, elaborazioni Servizio Studi BNL su BRI)

Se nei prossimi
otto anni | ratios

2007 m 2015

550 crescessero
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Livellare il piano degli aiuti alle banche

Se negli scorsi
anni I’'ltalia avesse
emesso a supporto
delle banche la
meta degli aiuti
realizzati nel Regno
Unito, oggi Ci
sarebbero risorse
di sostegno per
almeno 60 miliardi.
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NPLs e debito pubblico

(miliardidi euro; 2015; elaborazioni Servizio Studi BNL su FMI e Eurostat)
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CREDITI DETERIORATI LORDI (NPL)  DEBITO PUBBLICO A SOSTEGNO BANCHE
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Da fare in Italia

Italia: export, consumi investimenti Numero di giorni per chiudere un processo
(2008 | = 100; volumi; elab. Servizio Studi BNL su Istat) (2014; elab. Servizio Studi BNL su Banca Mondiale)
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Tornare a investire Burocrazia veloce
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Continuare ad esportare

Emilia Romagna: esportazioni

(miliardi i euro; somme 4 trimestri; Servizio Studi BNL su stat)
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Emilia Romagna vs Italia: esportazioni
(2008 1= 100; somme 4 trimestri; Servizio Studi BNL su Istat)
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ltalia: esportazioni

(miliardi i euro; somme 4 trimestri; Servizio Studi BNL su stat)
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Lavorare sull’internazionalizzazione

Affiliate estere per provenienza: Affiliate estere per provenienza: Affiliate estere per provenienza:
numero imprese fatturato numero addetti
(elaab. Servizio Stucli BNL su Eurostat) (miliarai i euro; elab. Servizio Studi BNL su Eurostat) (miglioia; elab. Servizio Studi BNL su Eurostat]
52010 m2013 52010 m2013 52010 m2013
38492 1865 5.188 4919 3628

32926

27420
15.667 22081 22,004

1605 1765

Piu addetti

Piu imprese Piu fatturato
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Attirare imprese dal Mondo

Affiliate estere per localizzazione: Affiliate estere per localizzazione:
numero imprese fatturato
(elab. Servizio Studi BNL su Eurostat) (miliardi di euro; elab. Servizio Studi BNL su Eurostat)
m 2008 m2013 m 2008 m2013
26.869

487 486 291 437

Piu imprese Piu fatturato
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In Italia: consumi, redditi, lavoro

Il potere d'acquisto delle famiglie italiane
(volumi; mid. ai prezzi base del 2010; elab. Servizio Studi BNL su Istat)

Consumi delle famiglie
(volumi; 2001 | = 100; elab. Servizio Studi BNL su Istat)
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Non e piu il mondo del BOT people

Ricchezza finanziaria pro-capite Tassi dei BOT, rendimenti dei BTP e inflazione
(migliaia di euro; elab. Servizio Studi BNL su Banca d'ltalia) (tassi e rendimenti lordi; Servizio Studi BNL su Banca d'ltalia e Istat)
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Migliorare I'alfabetizzazione finanziaria

Risposte errate sulla diversificazione
(Servizio Studi BNL su S&P's Global Survey, 2015)

Financial
Literacy
Around the
World:

IHSICHTS FROM THE STANDARD & POOR'S
RATINGS SERVICES GLOBAL FINAMCIAL
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E’ piu sicuro mettere tutto il proprio denaro in un solo
investimento o in piu investimenti?

@ in un investimento @ in piu investimenti @ non so
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Non tutte le banche sono uguali

Table 1.3. Selected Indicators of Advanced Economy Banks

Profitability Capital Market Pricing’
Pre-

Provision

Profit/ Equity Senior

Tangible Cost/  Equity/ CET1/ Texas NPL RwA/ P/TB Chg. CDS SubCDS

Assets?2 ROE2 ROA® NIM Revenue Assets* RWA Ratio® | Ratio® | Assets? Ratio” YTD Spread Spread

(%) (o)  (%B) (%) (x) (%) (%) (%) (%) (x) (x) (%)  (bps)  (bps)
United States 1.30 95 093 2H 058 6.6 1.7 51 07 0.59 1.21 =20
U.S. Investment Banks 0.95 86 084 201 0.58 59 123 4.2 07 0.49 0.88 -23
Other U.S. Banks® 1.63 95 099 298 | 059 82 106 57 07 081 151  -16
Goldman Sachs 052 11.2 098 043 0.57 4.6 11.7 n/a nfa 0.37 0.86 =20 135
Select Euro Area 0.44 65 028 151 0.55 3.8 120 340 43 0.29 0.61 -25
Other Europe 0.43 74 042 166 060 5.4 144 158 2 0.33 087 -2
Nordic Banks 0.77 122 060 113 034 47 183 16.9 1.6 0.23 1.38 -8
European Investment - 6.8 - 1.91 _ 139 112 15 - 062 -32
Banks
Deutsche Bank -0.32 44 017 169 0.89 3.2 132 144 19 0.25 0.39 -34 242 493
Credit Agricole 0.32 74 023 .. 0.57 23 10.7 351 47 0.20 0.68 -18 115 234
BNP Paribas 0.67 84 035 147 0.43 3.8 11.0 408 5.6 0.32 0.66 =24 113 229
Societe Generale 0.66 67 029 .. 0.66 4.0 109 348 5.6 0.27 0.45 -30 114 259
UBS Group 0.55 132 070 098 065 5.2 19.0 3.3 05 0.23 112 -25 88 188
Credit Suisse Group -0.27 44 021 146 072 4.8 14.3 5.6 0.7 0.37 0.63 -H 154 244
Italy 1.09 58 039 157 057 6.0 11.8 587 11.2 0.48 055  -35
Unicredit 1.04 63 036 150 0.62 5.2 10.7 583 10.8 0.46 0.46 -36 227 L
Intesa 1.06 69 049 148 055 5.9 13.0 522 10.7 0.44 0.79 =27 163 339
Other Italian Banks® 117 817 035 211 054 74 054 1043 =43
International Monetary Fund | April 2016 35
< BNL
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A volte vengono aggiunti nuovi
ingredienti. Talvolta la forma e
cambiata. Altre e necessario
cercare di reinventare il piatto
da zero gettando laricetta. La
cosa piu importante e quella di
applicare un nuovo modo di
pensare a unavecchiaidea,
senza mai perdere di vista gli
Ingredienti e il rispetto per le
tradizioni che ti legano al posto
IN Cul Vivl.

Massimo Bottura

The World’s Best Restaurant, 2016 - ' V‘
L’Osteria Francescana, Modena v \
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GRAZIE!

Giovanni Ajassa

Direttore Servizio Studi
BNL Gruppo BNP Paribas
Via V. Veneto, 119

00187 Roma
giovanni.ajassa@bnlmail.com




